《证券投资学》4次作业
一、单项选择题
1、现代证券投资理论的出现是为解决______。 
A 证券市场的效率问题 B 衍生证券的定价问题 
C 证券投资中收益－风险关系 D 证券市场的流动性问题 
2、20 世纪 60 年代中期以夏普为代表的经济学家提出了一种称之为______的新理论，发展
了现代证券投资理论。 
A 套利定价模型 B 资本资产定价模型 
C 期权定价模型 D 有效市场理论 
3、对证券进行分散化投资的目的是______。 
A 取得尽可能高的收益 B 尽可能回避风险 
C 在不牺牲预期收益的前提条件下降低证券组合的风险 
D 复制市场指数的收益 
4、收益最大化和风险最小化这两个目标______。 
A 是相互冲突的 B 是一致的 
C 可以同时实现 D 大多数情况下可以同时实现 
5、投资者的无差异曲线和有效边界的切点______。 
A 只有一个 B 只有两个 
C 至少两个 D 无穷多个 
6、先在期货市场卖出期货，当现货价格下跌时，以期货市场的盈利弥补现货市场的损失从而达到保值的期货交易方式是_____。

A、多头套期保值  B、空头套期保值  C、交叉套期保值  D、平行套期保值

7、证券按其性质不同，可以分为_____。

A、凭证证券和有价证券                          B、资本证券和货券

C、商品证券和无价证券                          D、虚拟证券和有券

8、贴现债券的发行属于_____。

A、平价发行  B、溢价发行  C、折价发行  D、都不是

9、蓝筹股通常指_____的股票。

A、发行价格高  B、经营业绩好的大公司  C、交易价格高  D、交易活跃

10、证券投资基金通过发行基金单位集中的资金，交由_____托管。

A、基金托管人  B、基金承销公司  C、基金管理人  D、基金投资顾问

11、有价证券是______的一种形式。

A、商品证券  B、权益资本  C、虚拟资本  D、债务资本

12、计算利息时按一定期限将所生利息加入本金再计算利息，逐期滚算被称为______。

A、贴现债券  B、复利债券  C、单利债券  D、累进利率债券

13、股份有限公司的最高权力机构是______。

A、董事会  B、监事会  C、股东大会  D、理事会

14、证券投资基金通过发行基金单位集中的资金，交由______管理和运用。

A、基金托管人  B、基金承销公司  C、基金管理人  D、基金投资顾问

15、下列指标中，反映市场趋势的指标是______。

A、乖离率BIAS  B、相对强弱指标RSI  C、腾落指数ADL  D、平滑异同移动平均线MACD

16、无风险资产的特征有______。 
A 它的收益是确定的                          B 它的收益率的标准差为零 
C 它的收益率与风险资产的收益率不相关        D 以上皆是 
17、当引入无风险借贷后，有效边界的范围为______。 
A 仍为原来的马柯维茨有效边界 
B 从无风险资产出发到 T 点的直线段 
C 从无风险资产出发到 T 点的直线段加原马柯维茨有效边界在 T 点上方的部分 
D 从无风险资产出发与原马柯维茨有效边界相切的射线 
18、CAPM 的一个重要特征是在均衡状态下，每一种证券在切点组合 T 中的比例______。 
A 相等                         B 非零 
C 与证券的预期收益率成正比       D 与证券的预期收益率成反比 
19、下列说法不正确的是______。 
A 具有较大β系数的证券具有较大的非系统风险 
B 具有较大β系数的证券具有较高的预期收益率 
C 具有较高系统风险的证券具有较高的预期收益率 
D 具有较高非系统风险的证券没有理由得到较高的预期收益率 
20、20世纪60年代中期以夏普为代表的经济学家提出了一种称之为______的新理论，发展了现代证券投资理论。 
A 套利定价模型 B 资本资产定价模型 
C 期权定价模型 D 有效市场理论 


二、多项选择题

1、现代证券投资理论建立在______和______的框架之上。 
A 有效市场理论     B 资产组合理论 
C 资本资产定价理论 D 期权定价理论 
2、技术分析作为一种投资工具，它的基本假设前提是______。
A 市场行为涵盖一切信息                B 证券价格沿趋势移动
C 证券价格围绕价值波动                D 历史会重复
3、对固定资产投资状况，应注意分析_____。
A 全年固定资产投资规模是否恰当力 B 固定资产的投资结构是否合理
C 固定资产的投资方向是否正确 D 固定资产投资的受益情况
4、发行可转换债券的公司为了促使投资者尽快将可转换债券转换成股票，可以采取的方法有_____。 
A 转换期内转换比例逐渐递减         B 转换期内转换比例逐渐递增
C 制订赎回条款                     D 制订回售条款
5、道琼斯指数包括_____。
A 工业股票价格平均指数      B 运输业股票价格平均指数
C 公用事业股票价格平均指数  D 综合股票价格平均指数

6、证券价格的变动趋势一般分成______。
A 上升趋势 B 下降趋势 C 突破趋势 D 盘整趋势
7、以下属于财务分析对象的是_____。
A 资产负债表 B 损益表 C 现金流量表 D 成本明细表
8、以下对股票价格 有影响的因素是_____。
A 发行公司经营发展状况 B 宏观经济发展状况
C 一国政治态势 D 投资者心理因素
9、以下属于决定债券价格因素的是_____。
A 投资预期的现金收入流量 B 必要的到期收益率
C 债券面值 D 债券期限
10、以下可能导致证券投资风险的有_____。
A 公司经营决策的失误 B 市场利率的提高
C 投资者投资决策的失误 D 通货膨胀的发生


三、名词解释

1、系统性风险

2、开放型基金

3、法定存款准备金率

4、周期型产业

5、金融衍生工具

6、套期保值

7、优先股股票

8、市盈率

4、 简答

1、简述系统性风险和非系统性风险的主要内容

2、简述通货膨胀对证券市场有哪些影响？

3、什么是股票市场的基本分析

4、简述债券的定价原理

五、论述
1、论述资产多样化原则在具体应用是应该采取怎样的策略？

2、论述通货膨胀对证券市场有哪些影响？
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三、名词解释

1、系统性风险是指由于全局性的共同因素引起的投资收益的可能变动，这种因素以同样的方式对所有证券的收益产生影响。

2、开放式基金是投资人直接向基金公司（国内称之为「投资信托公司」，简称「投信公司」）或透过银行信托部买卖的国内外共同基金，亦即投资人可以在每个交易日，依基金净值向基金公司进行买卖。

3、法定存款准备金率是指一国中央银行规定的商业银行和存款金融机构必须缴存中央银行的法定准备金占其存款总额的比率。

4、周期型产业的运动状态直接与经济周期相关。当经济处于上升时期，这些产业会紧随其扩张；当经济衰退时，这些产业也相应跌落。

5、金融衍生工具是指一种根据事先约定的事项进行支付的双边合约，其合约价格取决于或派生于原生金融工具的价格及其变化。 金融衍生工具是相对于原生金融工具而言的。这些相关的或原生的金融工具一般指股票、债券、存单、货币等。  

6、套期保值是指把期货市场当作转移价格风险的场所，利用期货合约作为将来在现货市场上买卖商品的临时替代物，对其现在买进准备以后售出商品或对将来需要买进商品的价格进行保险的交易活动。

7、所谓优先股股票是指持有该种股票股东的权益要受一定的限制。优先股股票的发行一般是股份公司出于某种特定的目的和需要，且在票面上要注明“优先股”字样。优先股股东的特别权利就是可优先于普通股股东以固定的股息分取公司收益并在公司破产清算时优先分取剩余资产，但一般不能参与公司的经营活动，其具体的优先条件必须由公司章程加以明确。 

8、市盈率指在一个考察期（通常为12个月的时间）内，股票的价格和每股收益的比率。

5、 简答

1、简述系统性风险和非系统性风险的主要内容

第一，系统性风险是指由政治、经济、社会等宏观环境因素对证券价格所造成的不确定性，主要包括：(1)政策风险。 (2)利率风险。(3)购买力风险。 (4)市场风险。

第二，非系统性风险是指对某个行业或个别证券产生影响的风险，它通常由某一特殊的因素引起，与整个证券市场的价格不存在系统的全面联系，而只对个别或少数证券的收益产生影响。非系统性风险主要有：(1)经营风险， (2)财务风险， (3)信用风险， (4)道德风险，

2、简述通货膨胀对证券市场有哪些影响？

通货膨胀是指一般物价水平持续、普遍、明显的上涨。通货膨胀一般以两种方式影响经济：通过收入和财产的再分配以及通过改变产品产量与类型影响经济。具体地说，通货膨胀对社会经济产生的影响主要有：引起收入与财富的再分配，扭曲商品相对价格，降低资源配资效率，引发经济泡沫乃至损害一国的经济基础和政权基础。

3、什么是股票市场的基本分析

第一，国家政策，包括存准率，利息率

第二，近期热点，包括炒作题材股，国家政策扶植股等

第三，隔夜的欧美股市，一般对第二天的国内股市也有一定影响，早上开盘前看看

第四，上市公司的财务报告，股本，市盈率等

4、简述债券的定价原理

定理一：债券的价格与债券的收益率成反比例关系。换句话说，当债券价格上升时，债券的收益率下降；反之，当债券价格下降时，债券的收益率上升。
定理二：当债券的收益率不变，即债券的息票率与收益率之间的差额固定不变时，债券的到期时间与债券价格的波动幅度之间成正比关系。

定理三：随着债券到期时间的临近，债券价格的波动幅度减少，并且是以递增的速度减少；反之，到期时间越长，债券价格波动幅度增加，并且是以递减的速度增加。这个定理同样适用于不同债券之间的价格波动的比较，以及同一债券的价格波动与其到期时间的关系。
定理四：对于期限既定的债券，由收益率下降导致的债券价格上升的幅度大于同等幅度的收益率上升导致的债券价格下降的幅度。

定理五：对于给定的收益率变动幅度，债券的息票率与债券价格的波动幅度之间成反比关系。

五、论述
1、论述资产多样化原则在具体应用是应该采取怎样的策略？

一是在单项资产类别上的多样化。资本市场上流传着一个所谓的“8”定律。例如，对于股票投资来说，投资组合中至少应该包括8只股票才能充分分散风险。
二是总资产类别上的多样化。即保险资金应该在定期存款、股票、债券、基金、房地产、PE等多类资产上进行分散投资。
三是地域上的分散。除了本土投资之外，还应涉足海外市场。有人曾研究证明，对于美国的投资者而言，必须至少将投资的25％放在美国本土之外才能充分分散风险。

2、论述通货膨胀对证券市场有哪些影响？

（1）温和的、稳定的通货膨胀对股价的影响较小。但通货膨胀提高了对债券的必要收益率，从而引起债券价格下跌。
（2）如果通货膨胀在一定的可容忍范围内持续，而经济处于景气(扩张)阶段，产量和就业都持续增长，那么股价也将持续上升。

（3）严重的通货膨胀是很危险的，经济将被严重扭曲，货币加速贬值，这时人们将会囤积商品、购买房地产以期对资金保值。
（4）政府往往不会长期容忍通货膨胀存在，因而必然会动用某些宏观经济政策工具来抑制通货膨胀，这些政策必然对经济运行造成影响。这种影响将改变资金流向和企业的经营利润，从而影响股价。
（5）通货膨胀时期，并不是所有价格和工资都按同一比率变动，而是相对价格发生变化。这种相对价格变化引致财富和收入的再分配，以及产量和就业的扭曲，因而某些公司可能从中获利，而另一些公司可能蒙受损失。
（6）通货膨胀不仅产生经济影响，还可能产生社会影响，并影响公众的心理和预期，从而对股价产生影响。
（7）通货膨胀使得各种商品价格具有更大的不确定性，也使得企业未来经营状况具有更大的不确定性，从而影响市场对股息的预期，并增大获得预期股息的风险，从而导致股价下跌。
（8）通货膨胀对企业(公司)的微观影响表现为：通货膨胀之初，税收效应、负债效应、存货效应、波纹效应等有可能刺激股价上涨。但长期严重的通货膨胀，必然恶化经济环境、社会环境，股价必受大环境影响而下跌，短期效应的表现便不复存在。

